
Sytuacja polskiej 
elektroenergetyki 2025 – obrót 

detaliczny i hurtowy,
 klienci na rynku energii 

elektrycznej



Bilans mocy i energii

• Łącznie moc osiągalna wzrosła w kraju do 72,9 

GW, o prawie 9% względem lipca’24

• Udział mocy konwencjonalnych spadł poniżej 50%, 

przy czym spadki objęły moce węglowe, zarówno  

zawodowe jak i przemysłowe przy jednoczesnym 

uruchomieniu nowych źródeł gazowych

• Nastąpił dalszy rozwój fotowoltaiki (moc osiągalna 

wzrosła do ponad 23 GW) i farm wiatrowych (wzrost 

do poziomu ok. 10,2 GW). 

• Na koniec lipca 2025 łączna moc os. el. 

konwencjonalnych to 36 GW, a OZE 35,5 GW.

• Warto zwrócić uwagę, że prosumenci (których w 

lipcu było już 1,58 mln) wprowadzają do sieci 

prawie 6% energii, a dynamika dla mocy 

prosumentów wyniosła 15,5% r-d-r. 
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Bilans mocy i energii

• W 2025 roku obserwujemy spadek produkcji z węgla i wzrost produkcji na gazie ziemnym. 

• Znacznie (o ponad 1/3) wzrosła produkcja w el. PV – jest to konsekwencja wzrostu mocy o blisko 28%, przy czym dotyczy on głównie źródeł 

innych niż mikroinstalacje prosumenckie (dynamika dla mocy prosumentów wyniosła bowiem 15,5%). 

• W roku bieżącym mamy nieco większą produkcję energii - wzrost w źródłach gazowych, fotowoltaicznych oraz biogazowych, na biomasie i 

hybrydowych. Zużycie w kraju minimalnie niższe niż rok wcześniej (100,8 TWh vs 101,1 TWh w analogicznym okresie 2024).

Produkcja energii wg rodzajów źródeł (I-VII 2024 do I-VII 2025)

98,6    101,6    

9,2    8,6    

- 101,1    - 100,8    

- 6,7    - 9,4    - 110,0

- 90,0

- 70,0

- 50,0

- 30,0

- 10,0

  10,0

  30,0

  50,0

  70,0

  90,0

  110,0

2024 2025
Produkcja Import Zużycie Eksport

Bilans I-VII 2024 do I-VII 2025

33
,5

    

20
,6

    

10
,8

    

1,
6 

   

1,
5 

   

14
,0

    

4,
4 

   

11
,6

    

0,
7 

   

32
,5

    

20
,1

    

13
,2

    

1,
7 

   

1,
0 

   

13
,8

    

5,
1 

   

13
,6

    

0,
6 

   

97    98    

122    
108    

62    

98    

116    118    

87    

 -

  40

  80

  120

  160

0

10

20

30

40

WK WB GAZ Pozostałe WO WI BM/BG/H PV

Cieplne konwencjonalne OZE SZ-P

%TWh

2024 2025  Dynamika



Struktura popytu – sprzedaż wg grup taryfowych

• We wszystkich grupach odbiorców komercyjnych (WN, SN, nN) obserwujemy niewielkie spadki sprzedaży energii.

• Sprzedaż do GD minimalnie wzrosła (sprzedaż nie obejmuje pełnych dostaw do prosumentów)
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Wyniki na działalności energetycznej [mld PLN]

• Wynik na sprzedaży w energetyce był po pierwszym półroczu niższy głównie za sprawą spadku przychodów w 

sektorach wytwarzania (zarówno cieplne jak i OZE)

• Jednocześnie wzrosły wyniki na całkowitej działalności energetycznej. Jednym z czynników będą niższe koszty 

zakupu uprawnień do emisji CO2



Wyniki na działalności energetycznej [mld PLN]

Łączny wynik elektroenergetyki 

wzrósł o ok. 2,3 mld zł. 

Największe i rosnące  zyski 

notują od lat przedsiębiorstwa 

sieciowe, chociaż w ostatnim 

półroczu obniżył się poziom 

zysku OSP. 

Zdecydowanie lepiej wypadły 

elektrownie konwencjonalne 

(cieplne) oraz przedsiębiorstwa 

obrotu, gdzie POSD zanotowały 

wynik o 30% lepszy niż rok 

wcześniej, a grupa PO osiągnęła 

niewielkie zyski, przy stracie rok 

wcześniej na poziomie ok. pół 

mld zł



Coraz więcej firm odnotowuje lepsze wyniki - więcej spółek 
osiąga zysk (w poprzednich latach wiele wykazywało straty), 
są to zarówno spółki zaopatrujące odbiorców końcowych, jak 
i także z grupy PO. 

Zmniejsza się amplituda wyników skrajnych – spółki nie 
wykazują tak olbrzymich strat

Liczba przedsiębiorstw obrotu wg poziomu zysku brutto na 
energii elektrycznej

Rozpiętość  zysku brutto

Rozkład zysków brutto wg liczby przedsiębiorstw

Wyniki na działalności energetycznej – PO (dane za dwa kwartały)
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Wyniki na działalności energetycznej – grupy 
kapitałowe

Wynik brutto w PGE dużo niższy niż w roku ubiegłym (dane za dwa kwartały) ponieważ 

uwzględniono wysokie odpisy aktualizujące wartość aktywów w energetyce węglowej (8,8 mld zł). 

Te wyniki obejmują całość działalności grup, w tym wydobycie węgla (PGE, ENEA), pozostałą 

działalność, czy też obroty gazem.
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Koszty wytwarzania

• Spadki cen węgla wg indeksu PSCMI 1 nie są 

jeszcze aż tak widoczne w kosztach 

elektrowni i elektrociepłowni, ponieważ  

koszty odzwierciedlają również wcześniejsze 

zakupy - transakcje po wyższych cenach. 

• Dla węgla brunatnego obserwujemy  

mniejszy spadek kosztów. Najmniej staniał 

gaz dla energetyki. 

• Zmalało obciążenie kosztów energii 

koniecznością zakupu pozwoleń na emisję 

CO2, jednak w elektrowniach węglowych  

jest ono większe niż jednostkowe koszty 

paliwa - dla węgla brunatnego blisko 

trzykrotne

Koszty paliw – elektroenergetyka zawodowa
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PSCMI                                                 EU ETS

• Cena węgla krajowego systematycznie spada od września 2023, kiedy osiągnęła poziom 33,95 PLN/GJ.

• W lipcu 2025 wartość indeksu wynosiła już tylko 15,59 PLN/GJ, co oznacza spadek o ponad 50% 

w ciągu prawie dwóch lat.

• Ceny CO2 na rok bieżący były znacznie niższe niż na rok 2024, w tym roku - na rok 2026 wzrosły średnio o ok. 7 euro 

za tonę

Notowania ciągłe – na rok następny
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Ceny hurtowe energii elektrycznej 

• Obroty dla Base Y_26 są niskie (ok 15,4 TWh st-sie 2025). W porównywalnym okresie w kontrakcie na rok 2025 

przekroczyły 22,3 TWh.  Łącznie dla tego kontraktu, do końca sierpnia obroty wyniosły 23,6 TWh.

• Średnia cena z lat 2023-2025 jest niższa niż dla Base Y_2025 i wyniosła 443 zł/MWh, jest niższa niż dla Base Y_25 o 

blisko 50 zł/MWh.  
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

• Łączne obroty w ramach grup (w ww. kontraktach) od czasu kolejnego zniesienia obliga giełdowego z końcem 2022 

roku, w pierwszych półroczach 2023-2025 wyniosły odpowiednio: 31,6TWh, 50,7 TWh, 57,3 TWh (dane PURE). 

• Średnia cena sprzedaży energii od wytwórców w ramach grup kapitałowych stopniowo malała, w ślad za stabilizacją 

cen giełdowych (dla kontraktów rocznych ale i bieżących), i zbliża się do ich poziomu.
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Struktura zakupu w PO

• W 2025 roku minimalne zmiany w 

strukturze zakupu POSD, natomiast w 

grupie PO dalszy (znaczny) wzrost 

udziału zakupów w ramach własnej 

grupy kapitałowej. 

• Zakupy na rynku giełdowym przeniosły 

się w znacznej części (w stosunku do 

roku 2024) na rynek terminowy. 

• Poziom zakupów w PO ok. 130 TWh, w 

POSD czyli w sprzedaży do OK, na 

poziomie 57 TWh (2024) i 55 TWh 

(2025), zatem rynek hurtowy  jest 2,2 

razy (2024) i 2,4 razy (2025)  większy 

niż rynek detaliczny.



Ceny zakupu w PO

• Znaczny spadek średnich cen zakupu energii na rynku hurtowym, o 15-20%, wiekszy w POSD niż w PO. 

• Jedyne obszary na których średnie ceny wzrosły to  rynek spot, oraz dla grupy PO rynek bilansujący. 

• Średnie ceny zakupu energii z dostawą na pierwsze półrocze były nadal nieco wyższe niż w pierwszym półroczu 2022 (rok 

gwałtownego wzrostu cen), nieco stabilizowała wówczas średnią cenę zakupu energia zakontraktowana na ten okres w latach 

wcześniejszych.
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Koszty energii sprzedanej odbiorcom końcowym

Średnio koszty energii sprzedawanej 

odbiorcom końcowym spadły r/r o 

15%, a średnie ceny energii nie 

obniżyły się. 

Cena zakupu energii przez 

sprzedawców obniżyła się z 547 do 

459 zł/MWh (o 16%). Jest to 

dominująca pozycja kosztów - ok. 

95%.  
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Ceny energii na rynku detalicznym – pierwsze półrocze

• Dla odbiorców przemysłowych i usług (WN, 

SN, nN), w ślad za obniżaniem się cen na 

rynku hurtowym, ceny spadły lub (nN UK) 

pozostały na poziomie roku poprzedniego.

• Obserwujemy duży wzrost średnich cen dla 

GD r/r. Jednak ceny te uwzględniają również 

bonifikaty stosowane przez sprzedawców 

oraz opłaty dodatkowe naliczane przez nich.

• Cena bez bonifikat, upustów i opłat 

dodatkowych wyniosłaby w 2025 r. 498,8 

zł/MWh. Zatem dynamika ceny średniej 

kształtowałaby się na poziomie 108,2%.
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Ceny energii na rynku detalicznym – pierwsze półrocze

OP – odbiorcy przemysłowi energochłonni

nOP – pozostali odbiorcy przemysłowi

• Dla OP średnie ceny na WN pozostały na niemal tym samym poziomie, na SN obniżyły się o ok. 8%. 

• Dla pozostałych odbiorców (nOP), poza grupą OP (OP – czyli o zużyciu >=100GWh) spadek cen wyniósł  8-10%. 

• Ceny dla odbiorców z grupy nOP (zużycie roczne <100GWh bez względu czy są odbiorca przemysłowym wg 

ustawy OZE czy są pozostałymi odbiorcami przemysłowymi) w obu latach wyższe o 8-10 p.p. niż dla grupy OP



Struktura cen energii 
dla odbiorców 

końcowych

Uwaga: dane na wykresach (etykiety) pokazują poziom 

opłaty za MWh, a nie udział w strukturze



Struktura cen energii dla odbiorców końcowych

Dane na wcześniejszym slajdzie pokazujące zróżnicowaną strukturę cen dla różnych grup 

odbiorców końcowych.  

Dla dużych odbiorców największą część opłat stanowi energia elektryczna. Opłaty dystrybucyjne 

rosną wraz z malejącym napięciem sieci, przy czym na niskich napięciach są one wyższe dla 

odbiorców komercyjnych niż dla gospodarstw domowych. 

W strukturze cen dla tej ostatniej grupy odbiorców znaczenia nabierają podatki, w szczególności 

poziom podatku VAT, który dla innych grup podlega różnym odliczeniom.  

Systemy  wsparcia dotyczą energii z OZE (świadectwa pochodzenia i opłaty OZE), poprawy 

efektywności, wysokosprawnej kogeneracji i rynku mocy. Jeśli chodzi o RM, to najwyższe 

obciążenia w stosunku do 1 MWh energii ponoszą odbiorcy na nN, przy czym w trakcie ubiegłego  

roku zwolniono z tej opłaty GD.



Stawki opłat pobierane przez OSD na systemy wsparcia

Opłata mocowa zastała zawieszona dla GD w drugiej połowie 2024 roku i wróciła na rachunki dopiero 1 lipca 

2025 roku.

Wysokość opłaty mocowej może zostać skorygowana współczynnikami opartymi o indywidualne krzywe 

poboru. Mechanizm ten będzie obowiązywać do końca 2027 roku. Od 1 stycznia 2028 roku, wszyscy odbiorcy 

będą rozliczani w oparciu o indywidualne krzywe zapotrzebowania.
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Ceny energii elektrycznej - prosumenci

• Dla uzyskania porównywalności na wykresie ceny RCE i RCEm są od lipca 2024 r. powiększone o wartość konta 

prosumenta o 23%. Są one niższe niż średnie ceny po jakich GD, a tym samym prosumenci, są rozliczani za energię 

pobieraną z sieci. 

• Na koniec czerwca liczba prosumentów wynosiła 1,57 mln , na koniec lipca 1,58 mln. GD to 99% liczby 

prosumentów.
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Zużycie energii – odbiorcy przemysłowi

• W grupie firm, które samodzielnie rozliczają świadectwa pochodzenia do wysokości 15% zużycia energii pojawili się odbiorcy mający 

dotychczas możliwość zmniejszenia obciążeń do poziomu 40% a nawet 20% zużycia, a w grupie do wysokości 25%, w roku 2025 są 

firmy nowe, nie korzystajcie dotychczas z możliwości samodzielnego rozliczania.

Uwaga: dane na wykresach 

(etykiety) pokazują poziom 

zużycia energii w TWh, a nie 

udział w strukturze



Ceny energii – odbiorcy przemysłowi

• Obserwujemy spadki łącznych cen dla przemysłu, zarówno w grupie odbiorców przemysłowych energochłonnych, jak i dla pozostałych 

firm przemysłowych.

• Nowa lista klas PKD wymieniona w art. 52 ustawy OZE zawiera o ponad 40 klas więcej niż miało to miejsce do roku 2024, przy czym 5 

klas usunięto z tej listy. Niemniej jednak zużycie energii przez OP zużywających rocznie powyżej 100 TWh pozostało w skali półrocza na 

podobnym poziomie jak rok wcześniej.

Ceny zakupu energii (łącznie z opłatami dystrybucyjnymi)



Ceny energii – odbiorcy przemysłowi – cd.

Ceny w podziale wg PKD

• Średni spadek cen o ok. 5% (a 

wzrosty w niektórych branżach 

na razie nie są potwierdzone).

• Najniższe ceny ma energetyka i 

przemysł ciężki (najwięksi 

odbiorcy zużywający od 100 

GWh energii rocznie).

• Zauważalnie wzrosły ceny w 

przemyśle meblowym i 

odzieżowym.
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Opracowano na podstawie:
• Sytuacja techniczno-ekonomiczna sektora 

elektroenergetycznego
• Statystyka elektroenergetyki polskiej
• Informacja statystyczna o energii elektrycznej
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