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Plan prezentacji

• Popyt i dostawy energii elektrycznej

• Wyniki finansowe

• Koszty energii

• Rynek hurtowy

• Ceny dla odbiorców końcowych

Podstawowe źródła danych: Badanie Elektroenergetyka i ciepłownictwo, PBSSP; bazy danych ARE SA



Bilans mocy i energii, styczeń - lipiec

PODAŻ
Produkcja – wzrost do 95,5 TWh (o 0,6% r/r) 
Zużycie prosumentów z własnej produkcji energii, w skali 7 miesięcy 
to prawdopodobnie ok. 1,2 TWh (szacunki własne-ok. 20% produkcji)
Import – ok. 9,3 TWh 
POPYT
Zużycie w kraju za 7 miesięcy 97,8 TWh -  niższe o 0,2% 
 Eksport  - znaczny wzrost, do 7,0 TWh (o 19,0%)
Uwaga! Bilans ARE średnio ok 2% wyższy niż podaje PSE SA (produkcja i 
zużycie)

Produkcja energii wg wybranych rodzajów źródeł (I-VII 2024)/(I-VII 2023)Struktura mocy osiągalnej i produkcji,  VII 2024

Zmiany struktury mocy wytwórczych - moc osiągalna 
wyniosła 66,8 GW (wzrost o 7,8%), wzrost nastąpił dla źródeł 
OZE: głównie fotowoltaiki (27,8%) i wiatru (6,1%)

W PV wzrost dotyczy w większości źródeł nie-prosumenckich

Zmiany struktury produkcji
spadek produkcji z węgla kamiennego i stabilizację 
(minimalny wzrost) produkcji na węglu brunatnym i gazie 
ziemnym. 
Znacznie (o ponad 1/3) zwiększyła się produkcja w el PV



Struktura popytu - sprzedaż energii elektrycznej wg grup taryfowych, pierwsze półrocze [TWh]

W ostatnich dwóch latach poziom sprzedaży energii do OK w zasadzie pozostaje nie zmieniony: 66,5 TWh na 66,3 TWh

niewielkiej zmianie uległa struktura sprzedaży - więcej energii sprzedano na SN, nieco mniej na WN

Wzrosła nieznacznie sprzedaż do gospodarstw domowych – przyrost liczby prosumentów nie jest już tak dynamiczny (ok. 
1,46 mln na koniec lipca 2024)

Sprzedaż do odbiorców końcowych – głównie przez dawne spółki w grupach kapitałowych – POSD – pozostałe 
przedsiębiorstwa obrotu sprzedały tylko 21% całkowitej energii sprzedanej w pierwszym półroczu 2024 roku



Wyniki finansowe na działalności energetycznej, pierwsze półrocze (1) [mld zł]

• Znacznie spadły wyniki el. cieplnych, na działalności  energetycznej: o prawie 90% do 600 mln zł, przede wszystkim ze względu na 
spadek cen energii i mniejszą produkcję

• Duży spadek przychodów ze sprzedaży nie został zrekompensowany obniżeniem kosztów wynikającym ze spadku obciążenia 
pozwoleniami na emisje CO2 i kosztów paliwa 

• Operatorzy, zwłaszcza OSP, notują wielka poprawę. W OSP zarówno przychody jak i koszty zmniejszyły znacznie spadki obrotów na 
rynku bilansującym, ale na mniejszy spadek przychodów niż kosztów wpłynęły większe kwoty uzyskane ze sprzedaży usług 
przesyłowych

• Z kolei u OSD koszty zmniejszyły się przede wszystkim ze względu na niższe ceny energii kupowanej na straty przy jednoczesnym 
wzroście przychodów ze sprzedaży usług dystrybucyjnych



Wyniki finansowe na działalności energetycznej, pierwsze półrocze (2)

Znacznie niższe wyniki uzyskali wytwórcy 
konwencjonalni – przed rokiem mieli oni 
najwyższy wynik, po półroczu 2024 wynik 
tego sektora spadł o 90%

POSD uzyskały wyniki lepsze o 102,4% r/r

PO uzyskały dodatni wynik po pierwszym 
półroczu – przed rokiem wynik był ujemny

Dynamika sektora przesyłowego wyniosła 
w Ipoł2024 aż 1210%



Wyniki na działalności energetycznej - Przedsiębiorstwa Obrotu, pierwsze półrocze

W 2024 roku liczba przedsiębiorstw ponoszących straty znacznie wzrosła 

Po roku 2021 (drugi rok pandemii) więcej firm odnotowuje nieco 

lepsze wyniki, głównie są to spółki zaopatrujące odbiorców 

końcowych, przy czym nie tylko z grupy POSD, ale także z grupy PO. 

Zmniejsza się amplituda wyników skrajnych

Liczba przedsiębiorstw obrotu wg poziomu zysku brutto na 
energii elektrycznej

Rozpiętość  zysku brutto

Rozkład zysków brutto



Elementy rachunku wyników, pierwsze półrocze

spadły ceny (przychody) ale również obserwujemy niższe 

koszty paliw oraz pozwoleń na CO2, 

nie ma już obowiązku wpłat na fundusz, 

produkcja spadła w el. cieplnych o 3,2 TWh ale w OZE wzrosła 

o prawie 2 TWh (uwzględnione tylko elektrownie dla których 

gromadzone w ARE są dane finansowe)

Wynik w podsektorze obrotu poszybował w górę 

dziesięciokrotnie pomimo spadku po stronie przychodów i 

kosztów,

ceny dla większości GD były nadal utrzymywane na poziomie 

roku 2023, dla innych odbiorców spadły nie tak znacząco jak 

na rynku hurtowym, 

PO rozliczają i uzyskują rekompensaty

Przedsiębiorstwa wytwórcze (konwencjonalne, OZE) Przedsiębiorstwa obrotu



Koszty jednostkowe energii sprzedawanej przez wytwórców, pierwsze półrocze [zł/MWh] (1)

Dynamika kosztów węgla kamiennego – 74%, węgla brunatnego – 72%, 
Spadły koszty pozwoleń na emisję CO2 – dynamika ok. 88-94%

Wpłaty na Fundusz Różnicy Ceny podniosły gwałtownie koszty w zeszłym roku, dlatego obserwujemy spadki kosztów pozostałych w 2024 roku

Pomimo spadów, zwłaszcza w przypadku paliwa, koszty węgla jak i koszty CO2 są obecnie wyższe niż w roku 2022

Koszty obniżyły się we wszystkich grupach elektrowni OZE, z wyjątkiem grupy PV – wynika to ze względu na duży wzrost amortyzacji, moc tej grupy 
elektrowni wzrosła w skali roku z 1004 MW do 1665 MW

Elektrownie – węgiel brunaty Elektrownie- węgiel kamienny Elektrownie OZE



Koszty energii sprzedawanej odbiorcom końcowym PO i POSD, pierwsze półrocze [zł/MWh]

Jak wiemy nastąpił znaczny spadek cen 
energii na rynku hurtowym (z dostawą w 
2024r),

cena energii kupowanej przez PO i POSD 
spadła o 32% i w takiej samej proporcji 
obniżyły się koszty energii dla OK. 

Średnie ceny obniżyły się o 21% i 
dodatkowo nadal następują rozliczenia 
rekompensat podwyższając wynik 
sektora obrotu i wpływając na poziom 
łącznej marży na ee

Znacznie spadł koszt „kolorowania” 
energii, bo o 57% 



Obroty na rynku hurtowym, pierwsze półrocze [TWh]

Dane o strukturze sprzedaży energii przez wytwórców 
(cieplne, wodne, PV, Wiatr) potwierdzają zmiany na rynku  - 
TGE znacznie straciła na znaczeniu, spadają obroty na rynku 
bilansującym. Obok sprzedaży z własnej produkcji 
przedsiębiorstwa wytwórcze, w szczególności el. cieplne 
prowadzą obrót energią stanowiący ok. 12-13% ich sprzedaży

1) Źródła o mocy> 10 MW 

Elektrownie cieplne, wodne, wiatrowe1, fotowoltaiczne 1

W  roku 2024 obserwujemy dużą zmianę struktury zakupów 
energii.
Zakup na rynku terminowym na giełdzie zmalał do 50% tego co 
kupowano w roku poprzednim, zmniejszył się też zakup na rynku 
SPOT. 
Spółki POSD kupiły w ramach własnych grup, od przedsiębiorstw 
obrotu hurtowego prawie 10% energii więcej (4,8TWh). PO 
znacznie zwiększyły też bezpośrednie zakupy z OZE (o ponad 47%)

Przedsiębiorstwa obrotu 



Ceny energii na rynku hurtowym, do końca sierpnia 2024

1) wg publikowanych przez PURE 
cen na rynku konkurencyjnym jest 
jednak taniej niż w GK (za I kw2024 
odpowiednio 511zł/MWh i 
597zł/MWh)                 
2) W kontraktach BASE _Y ceny 
coraz niższe, a obrót nieco wzrósł w 
stosunku do porównywalnego 
okresu 2023 - chociaż nadal jest 
dużo niższy niż do roku 2022

W ostatnim kwartale roku 2022 
miało miejsce zniesienie tzw. obliga 
giełdowego. Nastąpił duży spadek 
obrotów na rynku terminowym na 
rzecz rynku SPOT oraz zakupów 
bezpośrednio od wytwórców.

Wytwórcy sprzedaż:
 I kw 558,9/MWh
II kw 548,3zł/MWh; 
PO zakup:
I kw 624,2 zł/MWh
II kw 573,9 zł/MWh

Kontrakty TGE zawarte od stycznia 2022 do końca sierpnia 2024, ceny zakupu przez PO i sprzedaży przez elektrownie, ceny na rynku konkurencyjnym i 
w ramach grup kapitałowych1

1) Rynek SPOT i rynek terminowy – ceny średnie miesięczne
      Zakup/sprzedaż EL i PO, rynek konkurencyjny PURE – ceny średnie kwartalne 



Ceny energii na rynku hurtowym, do końca sierpnia 2024

Dane za okres I-VIII wskazują, że zakupy 
energii w kontraktach Base-Y 2025 są 
nieco wyższe niż w tym samym okresie 
roku ubiegłego w kontraktach Base_Y na 
rok 2024. Jednocześnie w tym roku ceny 
w Base_Y są o ok 200zł/MWh niższe. W 
ostatnich latach wyraźnie widoczny jest 
wpływ zniesienia obliga giełdowego na 
obroty na rynku terminowym. Utrudnia 
to w znacznym stopniu  przewidywanie 
cen hurtowych na przyszłe okresy. 

Do końca sierpnia 2024 sprzedano w  
kontraktach Base_Y-25 16% (31 TWh) 
wolumenu więcej niż w porównywalnym 
okresie dla kontraktu BASE_Y-24 (26,7 
TWh)

Średnia cena z całego okresu (lata 2021-
2023), w którym funkcjonował kontrakt 
BASE_Y-24 wyniosła (717,18 zł/MWh) 
podczas gdy ceny kontraktu BASE_Y-25 
kształtuje się na poziomie 515,33 
zł/MWh

Średnie ceny i wolumeny energii sprzedanej do końca sierpnia danego roku na lata 2019-2024 w kontraktach Base_Y



Ceny energii w rozliczeniach z prosumentami, zł/MWh

Rynkowa cena miesięczna według której naliczana jest wartość 
depozytu dla prosumentów spadła do poziomu 241,94 zł/MWh w 
sierpniu 2024

RCM od ponad roku niższa od cen energii dla gospodarstw 
domowych w umowach kompleksowych

Ceny energii elektrycznej w rozliczeniach z prosumentami Ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych

W okresie zamrożenia cen energii dla GD cenniki zatwierdzane 
przez PURE były znacznie wyższe od cen oferowanych na rynku

W rzeczywistości nie obserwowaliśmy ruchu w tym segmencie w 
związku właśnie z limitami cen



Ceny energii na rynku detalicznym, pierwsze półrocze [zł/MWh]

Spadek cen dla OK na poziomie ok. 22%

Pomimo utrzymania w pierwszym półroczu ceny dla GD na 

poziomie średniej z taryf na rok 2022 (412 zł/MWh) ceny w tej 

grupie zanotowano na niższym poziomie niż w I półroczu 2023. 

Może to być skutek niższego zużycia w GD przekraczających limity 

chociażby ze względu na cieplejszą pierwszą połowę 2024 roku, jak 

również rozliczeń za rok 2022 prowadzonych dla OK rozliczanych w 

cyklach półrocznych

Ceny energii dla grup odbiorców końcowych
Ceny dla odbiorców przemysłowych i pozostałych odbiorców na 
wysokim i średnim napięciu 

Dane o poziomie  i zmianie cen potwierdzają korzystniejszą 

sytuację odbiorców przemysłowych (dane jakie 

prezentujemy dla odbiorców przemysłowych dotyczą grupy 

firm zużywających od 100TWh energii, czyli tych, które 

rozliczaj się samodzielnie z obowiązków uzyskania i 

umarzania ŚP (art.52 ustawy o OZE)



Odbiorcy przemysłowi – wolumeny i ceny energii pierwsze półrocze (1) [zł/MWh]

Według danych przekazanych przez odbiorców, spadek 
łącznych cen dla grup odbiorców przemysłowych był 
mocno zróżnicowany w zależności od poziomu 
współczynnika intensywności zużycia energii elektrycznej

W każdej grupie odnotowano spadek, z wyjątkiem grupy o 
współczynniki 60%

Struktura zużycia energii elektrycznej w przemyśle1  

1) Źródła danych:
- Badanie Bilanse paliw i energii w ramach PBSSP, wg danych pozyskanych od odbiorców energii
- Wykaz odbiorców przemysłowych, którzy złożyli Prezesowi Urzędu Regulacji Energetyki oświadczenie, o 
którym mowa w art. 52 ust. 3 ustawy o odnawialnych źródłach energii, w terminie do dnia 30 listopada 2022 r.

Łączne ceny energii elektrycznej (energia, dystrybucja) w przemyśle1  

Zmiany zużycia pomiędzy grupami 15%-60% wynikały głównie ze zmiany 
współczynnika dla firm z 60 na 15%, ale też zdarzyły się przypadki 
odwrotne
Zużycie energii elektrycznej przez odbiorców przemysłowych 
uprawnionych do samodzielnego rozliczania systemów wsparcia wyniosło 
w roku 2024 9,3 TWh – o 0,5 TWH więcej niż przed rokiem



Odbiorcy przemysłowi –ceny energii dla działów obejmujących klasy PKD1 - odbiorców przemysłowych 
pierwsze półrocze  [zł/MWh]

1) Klasy PKD wg art. 54 ust 6 pkt 1) ustawy o odnawialnych źródłach energii

Ceny łącznie spadły w uwzględnionych działach 
gospodarki spadły średnio o 20% to są dane bieżące, 
które są czasem korygowane przez firmy, więc 
skrajne różnice

Znaczące spadki odnotowano w przypadku 
przemysłu koksowniczego i naftowego

Jedyny wzrost zanotowała gałąź przemysłu 
farmaceutyczna



Ceny energii na rynku detalicznym –struktura cen, pierwsze półrocze [zł/MWh] 

Ceny są oszacowane dla wszystkich 
przedsiębiorstw obrotu sprzedających 
energię OK. Ceny dla GD nie uwzględniają 
dużych bonifikat podawanych przez firmy z 
tytułu rozliczeń z odbiorcami uprawnionymi 
(w pierwszym półroczu 2024r 975 mln zł; w 
pierwszym półroczu 2023r  420 tys. zł). 
Uwydatnia się tu duży wpływ niestabilności 
przepisów wydawanych na rzecz ograniczenia 
dynamik cen energii. Trudno oszacować 
rzeczywiste ceny płacone, zwłaszcza przez GD 
ze względu na dłuższe okresy rozliczeniowe, 
prognozowane zużycia energii i korekty 
faktur po zakończeniu okresów 
rozliczeniowych

Łączne ceny energii dla  gospodarstw domowych

Procentowy udział energii (bez kosztów 
świadectw pochodzenia i pozostałych opłat) oraz  
opłat za dystrybucję (bez systemów wsparcia i 
dodatkowych opłat) w łącznej cenie energii dla  
gospodarstw domowych

Energia Dystrybucja

2021 37            31            

2022 47            31            

2023 42            25            

2024 45            26            



Ceny energii na rynku detalicznym –struktura cen, pierwsze półrocze [zł/MWh] 

łączne ceny wzrosły w 2024 roku w przypadku małych odbiorców komercyjnych ze względu na wzrost opłat przesyłowych. W tej 
grupie znajdują się również odbiorcy uprawnieni co oddziałuje, podobnie jak dla GD na duży wzrost bonifikat dla tych odbiorców. 
W skali półrocza ponad 25 mln zł przy prawie zerowych rok wcześniej. Dla dużych odbiorców, często posiadających umowy zależne 
od cen na rynku hurtowym notujemy spadek łącznych cen - ich przypadku opłaty dystrybucyjne maja znacznie mniejszy udział w 
łącznej cenie niż dla odbiorców na nN

Łączne ceny energii dla  odbiorców komercyjnych



Podsumowanie

• STABILIZACJA ZUŻYCIA ENERGII W KRAJU PRZY JEDNOCZESNYM WZROŚCIE ZNACZENIA OZE W MIKSIE 
ENERGETYCZNYM

• SPADŁY KOSZTY WYTWARZANIA ENERGII I W EFEKCIE CENY HURTOWE 
- GŁÓWNIE PRZEZ MALEJĄCE CENY PALIW I POZWOLEŃ NA EMISJĘ DWUTLENKU WĘGLA, 

• ELEKTROWNIE KONWENCJONALNE ZANOTOWAŁY NIŻSZE WYNIKI, W ODRÓŻNIENIU OD OZE 

• ZNACZNIE ZMALAŁY OBROTY NA RYNKU HURTOWYM CO PRZEŁOŻYWO SIĘ NA SPADAJĄCE CENY

• CENY DLA GD UTRZYMUJĄ SIĘ NA POZIOMIE NIEWIELE NIŻSZYM NIŻ PRZED ROKIEM W WYNIKU 
INTERWENCJI LEGISLACYJNYCH



Hanna Mikołajuk
Jakub Jaworski

Dziękuję za uwagę
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