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Plan prezentacji

• Popyt i dostawy energii elektrycznej

• Wyniki finansowe

• Koszty energii

• Rynek hurtowy

• Ceny dla odbiorców końcowych

Podstawowe źródła danych: Badanie Elektroenergetyka i ciepłownictwo, PBSSP; bazy danych ARE SA



Bilans mocy i energii, styczeń - lipiec

PODAŻ
Produkcja – spadek  do 94,8 TWh (o 9,8% r/r !!!) 
Zużycie prosumentów z własnej produkcji energii, w skali 7 miesięcy 
to prawdopodobnie ok. 1,1 TWh (szacunki własne-ok. 20% produkcji)
Import –9 TWh 
POPYT
Zużycie w kraju za 7 miesięcy 97,9 TWh -  niższe o 5,5% 
(z uwzględnieniem zużycia prosumentów z własnej produkcji niższe o 5,2%) 

Eksport  - znaczny spadek, do 5,9 TWh (o 44,6%)
Uwaga! Bilans ARE średnio ok 2 TWh wyższy niż podaje PSE SA (produkcja i 
zużycie)

Produkcja energii wg wybranych rodzajów źródeł (I-VII 2023)/(I-VII 2022)Struktura mocy osiągalnej i produkcji,  VII 2023

Zmiany struktury mocy wytwórczych - moc osiągalna 
wyniosła 61,7 GW (wzrost o 8,6%), wzrost nastąpił dla źródeł 
OZE: hybrydowych,  fotowoltaiki  i wiatrowych

Zmiany struktury produkcji
ponad 30% wzrost w el. słonecznych i gazowych oraz 17% w 
el. wodnych; 
źródła wiatrowe i pozostałe OZE na podobnym poziomie jak 
rok wcześniej, 
duży spadek produkcji w źródłach węglowych



Struktura popytu - sprzedaż energii elektrycznej wg grup taryfowych, pierwsze półrocze [TWh]

Łączna sprzedaż do odbiorców końcowych zmalała z 68,6 TWh na 66,5 TWh

Niższa sprzedaż do odbiorców komercyjnych na średnim i niskim napięciu oraz dla gospodarstw domowych – widoczny 
wpływ wzrostu liczby prosumentów (na koniec lipca 1,3 mln)

Sprzedaż do odbiorców końcowych – głównie przez dawne spółki w grupach kapitałowych – POSD (ok. 80% całej sprzedaży, 
ok. 2/3 sprzedaży dla odbiorców komercyjnych)

Nadal rejestrowane są różnice pomiędzy poziomem dostaw (67,5 TWh) a poziomem sprzedaży

Zużycie elektroenergetyki (potrzeby własne, straty sieciowe) na poziomie nieco ponad 9% zużycia krajowego



Wyniki finansowe na działalności energetycznej, pierwsze półrocze (1) [mld zł]

Sektor elektroenergetyki - łączny wynik na działalności energetycznej na poziomie roku poprzedniego
Wytwarzanie:
▪ Dalszy wzrost wyniku na sprzedaży energii elektrycznej za sprawą wzrostu cen, 
▪ wynik na sprzedaży ee v  na energii elektrycznej–  dużo niższy ze względu na koszty pozwoleń CO2 

▪ wynik na działalności v na energii elektrycznej – niższy ze względu na gorsze wyniki na cieple 
Obrót – ujemy wynik na sprzedaży oraz na działalności energetycznej



Wyniki finansowe na działalności energetycznej, pierwsze półrocze (2)

Znacznie wyższe zyski u wytwórców (konwencjonalne) oraz dystrybutorów przy spadku wolumenów produkcji i dostaw

Pozostałe grupy przedsiębiorstw zanotowały wyniki gorsze niż rok wcześniej, przy czym powtarza się sytuacja z roku 
poprzedniego - wynik grupy PO zdeterminowany przez jedną spółkę, bez jej uwzględnienia grupa notuje zysk a nie stratę



Wyniki na działalności energetycznej - Przedsiębiorstwa Obrotu, pierwsze półrocze

W 2023 roku liczba przedsiębiorstw ponoszących straty nieco wzrosła 

Od dwóch lat zdecydowanie obniżyła się liczba firm, których wynik 

kształtował się około zera 

Wzrosła znacznie liczba spółek z zyskiem powyżej 10 mln zł przy 

jednoczesnym zwiększeniu „widełek” (zysk max – zysk min)

Liczba przedsiębiorstw obrotu wg poziomu zysku brutto na 
energii elektrycznej

Rozpiętość  zysku brutto*

Rozkład zysków brutto

* Bez spółki notującej nieproporcjonalnie dużą stratę



Elementy rachunku wyników, pierwsze półrocze

Pomimo obowiązku dokonywania wpłat na Fundusz Różnicy 

Ceny, dużego wzrostu kosztów paliwa i pozwoleń do emisji 

dwutlenku węgla, wytwórcy zanotowali lepsze wyniki niż w 

2022 roku

Regulacja cen dla gospodarstw domowych oraz 

mniejszych odbiorców komercyjnych (odbiorcy 

uprawnieni) skutkuje niższą dynamiką przychodów niż 

kosztów energii

Przedsiębiorstwa wytwórcze (konwencjonalne, OZE) Przedsiębiorstwa obrotu

Według sprawozdań zarządów Energa SA, ENEA SA, Tauron PE SA za pierwsze półrocze 2023, uzyskane przychody z Funduszu 

Różnicy ceny (rekompensaty) wyniosły łącznie 8,6 mld zł, a wpłaty na Fundusz 2,6 mld zł



Koszty jednostkowe energii sprzedawanej przez wytwórców, pierwsze półrocze [zł/MWh] (1)

Dynamika kosztów węgla kamiennego – 280%, węgla brunatnego – 175%, pozwoleń na emisję CO2 – ok. 155%
Wpłaty na Fundusz Różnicy Ceny podniosły gwałtownie koszty w elektrowniach węglowych, wodnych i wiatrowych

Największe niekorzystne różnice pomiędzy średnimi cenami i kosztami w elektrowniach na węgiel kamienny

W źródłach OZE proporcje pomiędzy cenami a kosztami, zróżnicowane, ale korzystne

Elektrownie – węgiel brunaty Elektrownie- węgiel kamienny Elektrownie OZE



Koszty energii sprzedawanej odbiorcom końcowym PO i POSD, pierwsze półrocze [zł/MWh]

Poziom ceny zakupu energii 
(dynamika zmian 178%) – 
odzwierciedlenie ubiegłorocznego 
wzrostu cen na rynku hurtowym

Obniżyły się średnie obciążenia 
odbiorców z tytułu kosztów 
świadectw pochodzenia

Pomimo rekompensat 
wypłacanych z Funduszu Różnicy 
Ceny ( średnio na 1 MWh energii 
sprzedawanej do odbiorców 
końcowych 151,4 zł), średnia 
strata na energii sprzedawanej 
odbiorcom końcowym wyniosła 
16 zł/ MWh



Obroty na rynku hurtowym, pierwsze półrocze [TWh]

„Obligo  giełdowe” podniesione do 100% w okresie 2019-
2022, realnie, ze względu na to, że nie cała energia jest 
objęta obowiązkiem, na giełdę trafiała 65 – 68% produkcji 
brutto
 Energia sprzedana na TGE z dostawą w pierwszym półroczu 
2023 stanowi tylko 47% całej sprzedaży

1) Źródła o mocy> 10 MW 

Elektrownie cieplne, wodne, wiatrowe1, fotowoltaiczne 1

Zniesienie obliga giełdowego (koniec roku 2022), jak i niepewność 
co do cen energii ograniczyły handel na rynku terminowym TGE 
Wzrosły zakupy grupy PO bezpośrednio od wytwórców oraz na 
rynku SPOT 
Łączne zakupy PO wzrosły o ponad 5 TWh (4,4%)
Dla grupy POSD nastąpiła minimalna zmiana struktury, natomiast 
zakup zmalał o 3,7 TWh (o ponad 6%)

Przedsiębiorstwa obrotu 



Ceny energii na rynku hurtowym, do końca sierpnia 2022

Ceny na rynku SPOT (RDN) 
kształtują się w ostatnich 
miesiącach na poziomie 
początku roku 2022

Kwartalne ceny energii z 
dostawą  w pierwszym 
półroczu 2023 roku, zarówno 
na rynku terminowym TGE
Wytwórcy sprzedaż:
 I kw 1048zł/MWh
II kw 1016 zł/MWh; 
PO zakup:
I kw 1009 zł/MWh
II kw 928 zł/MWh

jak i w obrocie w ramach 
grup kapitałowych 
(publikowane przez PURE
I kw 864,02 zł/MWh
II kw 784,02 zł/MWh)

przekraczają aktualne ceny na 
RPTE w kontrakcie Base-Y 24

Kontrakty TGE zawarte od stycznia 2021 do końca sierpnia 2023, ceny zakupu przez PO i sprzedaży przez elektrownie, ceny na rynku konkurencyjnym i 
w ramach grup kapitałowych1

1) Rynek SPOT i rynek terminowy – ceny średnie miesięczne
      Zakup/sprzedaż EL i PO, rynek konkurencyjny PURE – ceny średnie kwartalne 



Ceny energii na rynku hurtowym, do końca sierpnia 2022

Duża niepewność co do poziomu cen 
energii na rok 2024 wynikająca z 
niewielkiego wolumenu energii 
sprzedawanej na RPTE

Do końca sierpnia 2023 sprzedano w  
kontraktach Base_Y-24 jedynie 38% 
(26,7 TWh) wolumenu sprzedanego w 
porównywalnym okresie dla kontraktu 
BASE_Y-23 (70,1 TWh)

Średnia cena z całego okresu (lata 2021-
2023), w którym funkcjonował kontrakt 
BASE_Y-24 wyniosła (717,18 zł/MWh) 
przy cenie w kontrakcie BASE_Y-23 na 
poziomie 821,58 zł/MWh.

Jednocześnie, w kontraktach BASE_Q-24 
sprzedano do  końca sierpnia 1,2 TWh 
po cenie średniej 672,53 zł/MWh 

Średnie ceny i wolumeny energii sprzedanej do końca sierpnia danego roku na lata 2019-2024 w kontraktach Base_Y



Ceny energii w rozliczeniach z prosumentami, zł/MWh

Rynkowa cena miesięczna 
według której naliczana jest 
wartość depozytu dla 
prosumentów spadła do 
poziomu 414,4 zł/MWh w 
sierpniu 2023

Dla gospodarstw domowych, 
średnia cena energii według 
której rozliczane są 
zobowiązania prosumenta – 
cena w umowach 
kompleksowych, wraz z 
podatkami (VAT, akcyza) - 
wyniosła w pierwszym półroczu 
578,0 zł/MWh

RCM –ceny miesięczne
      Ceny dla gospodarstw domowych – ceny kwartalne
      Cena ponad limit zużycia – ustawa z dnia 27 października 2022r



Ceny energii na rynku detalicznym, pierwsze półrocze [zł/MWh]

Wzrost cen dla odbiorców komercyjnych w granicach 50%

Znacznie mniej wzrosły ceny dla gospodarstw domowych oraz 

odbiorców komercyjnych na niskim napięciu w umowach 

kompleksowych – działania osłonowe dla odbiorców uprawnionych

Ceny energii dla grup odbiorców końcowych
Ceny dla odbiorców przemysłowych i pozostałych odbiorców na 
wysokim i średnim napięciu 

Dla odbiorców przemysłowych (zużywających 

duże ilości  energii elektrycznej) ceny nadal 

rosną, ale wzrost jest znacznie niższy niż przed 

rokiem



Odbiorcy przemysłowi – wolumeny i ceny energii pierwsze półrocze (1) [zł/MWh]

Według danych przekazanych przez odbiorców, wzrost 
łącznych cen dla grup odbiorców przemysłowych był 
mocno zróżnicowany w zależności od poziomu 
współczynnika intensywności zużycia energii elektrycznej 
(stosunek kosztów energii elektrycznej zużytej na własne potrzeby 
do wartości dodanej brutto obliczany jako średnia arytmetyczna z 
trzech ostatnich lat poprzedzających rok realizacji obowiązku)

Struktura zużycia energii elektrycznej w przemyśle1  

1) Źródła danych:
- Badanie Bilanse paliw i energii w ramach PBSSP, wg danych pozyskanych od odbiorców energii
- Wykaz odbiorców przemysłowych, którzy złożyli Prezesowi Urzędu Regulacji Energetyki oświadczenie, o 
którym mowa w art. 52 ust. 3 ustawy o odnawialnych źródłach energii, w terminie do dnia 30 listopada 2022 r.

Łączne ceny energii elektrycznej (energia, dystrybucja) w przemyśle1  

Zużycie energii elektrycznej przez odbiorców przemysłowych 
uprawnionych do samodzielnego rozliczania systemów wsparcia wyniosło 
w roku 2022 10 TWh, w roku 2023 zużycie w tej grupie spadło do 8,9 TWh, 
przy wzroście zużycia w przemyśle z 27,8 TWh do 28,7 TWh



Odbiorcy przemysłowi –ceny energii dla działów obejmujących klasy PKD1 - odbiorców przemysłowych 
pierwsze półrocze  [zł/MWh]

1) Klasy PKD wg art. 54 ust 6 pkt 1) ustawy o odnawialnych źródłach energii



Ceny energii na rynku detalicznym –struktura cen, pierwsze półrocze [zł/MWh] 

Pomimo zastosowania tarczy inflacyjnej (ceny 
energii i usług dystrybucyjnych  na poziomie 
roku 2022 dla zużycia wg limitów ustawowych), 
średnie łączne ceny płacone przez 
gospodarstwa domowe (brutto) wzrosły 
znacznie ze względy na powrót do 23 
procentowej stawki VAT oraz przywrócenia 
akcyzy

Dynamika: 
cena brutto (z VAT) 130%, 
cena netto ( bez VAT) 110%

Inne składowe cen również wzrosły, głównie ze 
względu na stosowanie 
ustawowego poziomu ceny energii 693 zł/MWh (bez 
akcyzy) oraz stawek dystrybucyjnych wg taryf na rok 
2023

dla energii zużywanej ponad wyznaczone limity 

Łączne ceny energii dla  gospodarstw domowych

Energia Dystrybucja

2021 37           31           

2022 47           31           

2023 42           25           

Procentowy udział energii (bez kosztów 
świadectw pochodzenia i pozostałych opłat) oraz  
opłat za dystrybucję (bez systemów wsparcia i 
dodatkowych opłat) w łącznej cenie energii dla  
gospodarstw domowych



Ceny energii na rynku detalicznym –struktura cen, pierwsze półrocze [zł/MWh] 

Dla odbiorców na wysokim napięciu najmniejszy  jest udział opłat wynikających z systemów wsparcia, przede wszystkim, ze względu 
na możliwość samodzielnego rozliczania się odbiorców przemysłowych (62-66% sprzedaży na WN, 12% sprzedaży na SN) 
Dynamika dla cen łącznych:
2022/2021 WN 166%, SN 154%, nN 135%
2023/2022 WN 151%, SN 142%, nN 136%

Łączne ceny energii dla  odbiorców komercyjnych

Energia Dystrybucja

2021 64           19           

2022 80           11           

2023 81           13           

2021 60           23           

2022 72           16           

2023 73           18           

2021 48           38           

2022 58           30           

2023 58           34           

WN

SN

nN

Procentowy udział energii (bez 
kosztów świadectw pochodzenia i 
pozostałych opłat) oraz  opłat za 
dystrybucję (bez systemów 
wsparcia i dodatkowych opłat) w 
łącznej cenie energii dla  odbiorców 
komercyjnych



Podsumowanie

• SPADEK ZUŻYCIA ENERGII W KRAJU

• ROSNĄCE ZNACZENIE PROSUMENTÓW DLA KRAJOWEGO BILANSU ENERGII

• WZROST KOSZTÓW WYTWARZANIA ENERGII I CEN HURTOWYCH 
- ROSNĄCE CENY PALIW I POZWOLEŃ NA EMISJĘ DWUTLENKU WĘGLA, 
- WPŁATY NA FUNDUSZ RÓŻNICY CENY WYNIKAJĄCE Z KONIECZNOŚCI GROMADZENIA ŚRODKÓW 
UMOŻLIWIAJĄCYCH STABILIZACJE CEN DLA ODBIORCÓW W GOSPODARSTWACH DOMOWYCH, USŁUGACH 
PUBLICZNYCH I MIKRO- I MAŁYCH PREDSIĘBIORSTWACH

• KORZYSTNIEJSZA SYTUACJA FINANSOWA ELEKTROWNI – WIĘKSZE ZYSKI

• DALSZY DUŻY WZROST CEN DLA ODBIORCÓW KOŃCOWYCH KOMERCYJNYCH

• POMIMO TARCZY ANTYINFLACYJNEJ ŚREDNIE CENY DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH RÓWNIEŻ WZROSŁY



Hanna Mikołajuk
Jakub Jaworski

Dziękuję za uwagę
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